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Le contexte economique incertain, des marcheés en
montagnes russes et des perspectives de croissance
atone ne sont pas porteurs pour I’epargne financiere : les
meénages se tournent vers le refuge de I'’épargne hbancaire
et de I'assurance-vie.

Les flux d’épargne en valeurs mobilieres, globalement
negatifs en 2022, en attestent. Les encours fondent
egalement par effet marche.

Une exception notable : les produits obligataires, qui
bénéficient du nouveau contexte de taux. Ces tendances
s’appliqueront également aux OPC, quoique de maniere
moins marquée que pour les actifs détenus en direct.
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Le match entre I’'assurance-vie, le placement financier
préferé des epargnants francais, et I’epargne financiere
tournera une fois de plus en faveur de la premiere, dont les
fonds euros retrouveront des performances attractives
portees par les rendements obligataires. Pour la méme
raison,

dans I'arsenal des banquiers.

: la gestion active ne bhattant que rarement les
Indices, les ETF structurellement diversifiés et moins
charges écorneront de plus en plus les fonds traditionnels.

, pousseé par le regulateur et fortement
mediatise,
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S'il est difficile de prédire la tendance des marcheés a trois
ans et la déformation d’attractivité relative des différentes
classes d’actifs qui en decoulera, il est tout aussi

des francais : I'assurance-vie et le fonds euros seront
durablement dopes par les taux éleves.

et Ia
dichotomie ETF / gestion de conviction sera tres nette : la
gestion passive sera devenue une commodite de
I'investissement financier, tandis que les approches plus «
niches » de gestion de conviction, de flechage ou
thématiques, et le private equity,

. se démocratiseront.



